W ECFS 2019

ccoma LISF JSorocare

PRELIMINARII LA PROGNOZA SUSTENABILITATII
SISTEMULUI DE PENSII din ROMANIA

Prof. Univ. Dr. lon STANCU — ISF si ASE
Sp. Dragos HASEGANU — ASF



Sistemul ideal de pensii

https://www.cfasociety.org/romania/Lists/Announcements/Attachments/191/Sistemul%20ldeal%20de%20pensii.pdf

* William Sharpe, laureat al premiului Nobel — Gdndirea financiara - trecut, prezent si
viitor: pensiile = «cea mai dificila problema cu care m-am confruntat pana acum -
deoarece este o problema multidimensionala» (CFA Institute, 2014)

* Robert Merton, laureatul al premiului Nobel — Criza planificarii perioadei de
pensionare: «pietele dezvoltate au fdacut ca planurile (de pensii) cu contributii
definite sa devina o provovare mult mai acuta, necesitdnd ,,sa regdndim modul in
care implicam participantii precum si modul cum le investim banii”» (Harvard
Business Review, lulie 2014)

* CFA Institute — Global Market Sentiment Survey: «cel mai subestimat risc =
tendinta demografica de imbatrdanire a populatiilor + deficitele aferente planurilor
de pensii si nivelul scazut al economisirii pentru perioada anilor de pensie» (2015)


https://www.cfasociety.org/romania/Lists/Announcements/Attachments/191/Sistemul%20Ideal%20de%20pensii.pdf

Scopul nostru

Sa facem prognoza:

* Evolutiei demografice

* Numarului de pensionari (Pilonul I si Il)

e Contributiilor publice si private la sistemul de pensii
* Beneficiilor in sistemul de pensii publice din Romania

* Sustenabilitatii financiare a veniturilor si cheltuielilor pt pensii publice

Instrumente:

» PROST (Pension Reform Options Simulation Toolkit), Banca Mondiala

» SimProVision - Model de micro-simulare a evolutiei sistemului public de pensii din Romania
» LIAM?2 is a tool to develop (different kinds of) microsimulation models.



http://liam2.plan.be/morepages/microsimulation.html#microsimulation

Introducere

Sustenabilitatea sistemului de pensii in Romania porneste inevitabil de la cel

putin trei probleme demografice cu care se va confrunta tara noastra in
urmatorii 40 de ani :

1. Scaderea numarului populatiei totale ;
2. Imbétrinirea populatiei ;

3. Emigratia ce s-a manifestat pana in prezent si va mai continua o perioada de
circa 30 de ani.

Efecte:
» Cresterea nr de pensionari si scaderea nr de contribuabili (pers active)

»Dezechilibre in bugetul pensiilor publice cu venituri descrescatoare si
cheltuieli din ce in ce mai mari



Evolutia populatiei Romaniei, comparativ cu media tarilor UE,
pe perioada 2007 — 2018 si prognoza pe perioada 2020 — 2080.

Urmare a ratei tot mai scazute a natalitatii, dar si a emigratiei consistente,
numarul actual al populatie1 de 19,3 milioane de locuitori este prognozat sa ajunga la

e 16,3 milioane, in 2050 si la
* 14,5 milioane, in 2080.

Sursa: Eurostat, Population and social
conditions.
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Evolutia populatiei Romaniei pe perioada 2005 — 2018 si prognoza pe

perioada 2020 - 2050. e Population EUROSTAT (mil.pers.)
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Sursa: US Census, Demographic Overview - Custom Region — Romania, comparativ cu
Sursa: Eurostat, Population and social conditions.



Conform unui studiu ONU publicat in anul 2011, ,Romania va fi printre primele 10 tari din lume care vor
disparea”, daca nu va creste rata natalitatii.

Actuala prabusire a natalitatii e in totala contradictie cu faptul ca nu demult familiile roméanilor erau foarte
numeroase, precum in urmatoarele exemple:

Eminescu s-a nascut intr-o familie cu 11 copii, Creanga — intr-una cu 8 copii, Cosbuc — intr-una cu 14
copii, lon I. C. Bratianu — intr-una cu 8 copii, Rebreanu — intr-una cu 13 copii, luliu Maniu — intr-una cu 9
copii, Brancusi — intr-una cu 5 copii, Coanda — intr-una cu 7 copii, Enescu — intr-una cu 8 copii, Lucian
Blaga — intr-una cu 9 copii. Nicolae lorga a avut 11 copii.

in cele doud Razboaie Mondiale — cele mai ucigatoare din istorie —, Romania a pierdut in total 1.500.000
(1), tara noastra situandu-se ca numar de victime pe locul 9 la nivel mondial.

In ultimii 10 ani, adica intre anii 2007-2017, Romania a pierdut in urma emigratiei 3.400.000 de romani,
adica peste dublu fata de cat am pierdut in cele doua Razboaie Mondiale.

In diaspora se afla, in prezent, circa 4.500.000 de romani
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Evolutia structurii de varsta a populatiei Romaniei in anul 2018, comparativ cu anul 2050

Sursa: US Census,
Mid-year Population
by Single Year Age
Groups - Custom
Region - Romania
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Rata de dependenta economica
efectiva a varstnicilor sa creasca
de la

 circa27% in 2018 la
e circa 57% 1in 2060,

o deteriorare greu de sustinut
financiar

Sursa: Eurostat, Population
and social conditions
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Numarul de copii nascutiin viata de o femeie, in timpul vietii

Fertility Rate

e EU (28 countries)  e=@==Romania
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Evolutia vdrstei primei casatorii (st.) si a ratei casatoriilor, respectiv,
divorturilor (dr.), in Romdnia, comparativ cu UE.
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2. Estimare numar pensionari

Punctul de plecare il reprezintd numarul de pensionari ASS si agricultori”” pentru anul 2011 publicat de
CNPAS. Numarul total de pensionari ASS in fiecare an este calculat ca:

P, = P,y + APOPiimita varsta + ZTE - Pop;

4

unde Pt este numarul total de pensionari in anul t, Pt-1 este numarul de pensionari in anul t-1,
APOP; i mira varsta €STE Variatia anuala a populatiei peste limita varstei de pensionare la barbati si femei

ajustata cu numarul persoanelor care au intrat anticipat la pensie si care teoretic ar fi trebuit sa iasa la
pensie in anul t, ri este rata de intrare |a pensie in grupa de varsta i (i< limita de varsta de pensionare) iar
Popi este populatia in grupa de varsta i

Numarul de pensionari agricultori este prognozat sa scada pe cale naturala, presupunand o varsta medie
de 80 ani.

?7 A L El N A - W . . .
Nu sunt luate in calcul persoanele cu pensii speciale, intrucat nu exista acces public la aceste informatii



Estimarea numarului de pensionari

Iesirile anticipate masive la pensie in 1990,
au redus numarul de contribuabili cu circa
5% s1 au majorat numarul de pensionari cu
peste 16%;

Scaderea fortei de munca va fi de la

* 9,417 milioane de persoane in 2010 la
e 5,546 milioane in 2060
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Pana in 2020: 100% din rata
anuala a inflatiei + 50% din
cresterea salariului mediu
brut in economie

Tncepand cu 2021: 100%

din rata anuala a inflatiei +
45% din cresterea salariului
mediu brut in economie —
acest procent se reduce
gradual cu 5% in fiecare an,
astfel incat incepand 2030
pensia va fi indexata doar
cu rata inflatiei

3. Estimare pensie medie in pilonul 1 si 2

Punctul de plecare il reprezinta pensia medie din anul 2011. Indexarea pensiei se face conform
algoritmului din scenariile prezentate in sectiunea 3: (i) rata inflatie+ procent din ritm real de crestere
salariu brut, (ii) rata inflatiei, (iii) pensia medie este legata direct de evolutia salariului mediu brut
nominal. incepand cu anul 2032 ajunge la pensie prima generatie care va beneficia de pensie si din
pilonul 2.

Pentru a estima cuantumul pensiei din pilonul 2 trebuie tinut cont de urmatorii factori: numarul de ani
de contributie, valoarea contributiei si randamentul mediu al plasamentului fondului de pensii. Spre
exemplu o persoana care iese |la pensie in anul 2032 a contribuit timp de 26 ani la pilonul 2, cu
urmatoarele contributii (tindnd cont de parametri din scenariul de baza):

Fig. 38: Contributia la pilonul 2 de pensii a unei persoane care iese la pensie in anul 2032
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Cuantumul contributiei in lei la pilonul 2 este estimat pe baza prognozei salariului mediu brut. Daca
presupunem un randament mediu anual al plasamentelor fondurilor private de pensii de 6%, putem



Rata medie de inlocuire a castigului salarial
prin pensie a crescut continuu in perioada 2000-
2010, situandu-se intre 33% s1 56%

Munnell et al (2014) au sugerat ca venitul la pensie
necesar pentru a mentine nivelul de trai anterior
pensionarii se situeaza intre 67% si 80% din venitul
brut pre-pensionare, cu rata cea mai mare aplicata
celor ce castiga venituri mai reduse.

determina valoarea viitoare a contributiilor anuale la momentul pensiondrii (spre exemplu 2032), dupé

urmdtoarea formula:
n
FVCE - ZC[ " (1 + ?’t)n-r
=0
Unde FV, reprezintd valoarea viitoare a contributiilor la pilonul 2, C, reprezintd contributiile anuale la

pilonul 2, 7 randamentul fondului de pensii in anul t, iar n numarul de ani de contributie la pilonul 2.

Pentru o persoand care se pensioneazd in 2032, in conditiile in care a contribuit 26 ani la pilonul 2,
valoarea acumulata in fondul de pensii se va ridica in medie la aproximativ 112 mii RON.

Fig. 39: Valoarea viitoare a contributiilor la pilonul 2
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La momentul pensionarii, contribuabilul va putea opta intre a primi pe loc valoarea cumulata totala a
contributiilor lui sau s& primeasca o anuitate pe durata rémasa a vietii. Pentru a determina valoarea
anuitatii (contributia pilonului 2 Ia pensia totald) am presupus o duratd medie de viatd de 20 anide la
momentul intrérii la pensie si mentinerea unui randament mediu al fondului de pensii la 6%:

20
c B Z 1
pprr'un: - FVEE - (1 + T::)r

Unde CPppipar reprezintd pensia medie anuald din pilonul 2.
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Numarul de salariati (Amigo) este estimat pornind de la tendintele demografice si ratele de ocupare

(salariati):

n

Amige _ i

Sal, - ZPapr ‘e,
i=1
Amigo . v . \ " i . o w . v e

Unde, Sal, reprezinta numarul de salariati (Amigo) in anul t, Pop, reprezinta populati totala din
grupa de vérstd i, e; reprezintd rata de ocupare a salariatilor (ponderea salariatilor din categoria i de
varsta in total populatie din aceeasi categorie in anul t), iar n este numarul total de grupe de varsta
active.
Pentru a estima numarul de salariati cu contributie |a asigurarile sociale am plecat de la ipoteza

mentinerii constante a raportului dintre numarul de salariati raportati de companii si numarul de
salariati din ancheta Amigo. In plus am considerat c& un procent de aproximativ 25% din diferenta dintre

salariatii Amigo i cei raportati de companii platesc contributii la asigurarile sociale:

Sagcom;mmz' S j::nmpm;':

CAS _ Amigo 2011 Amigo a 2011
Sal; —Sﬂf_, 'W+D.25'Sair (l—W)
@ 2011 2011

UndeSaEf’“ reprezintd numarul de salariati care pldteste contributie la asigurarile sociale in anul t, iar

companii N o i , oon
Sal, reprezintd numarul de salariati raportati de companii in anul t.

5. Venituri totale sistem public de pensii

Veniturile totale ale sistemului public de pensii sunt estimate in functie de numarul de salariati cu
contributii la asigurarile sociale, salariul mediu brut si procentul de contributie:

Vtot = Sal“* - Vsal - ¢
Unde Vtot reprezinta veniturile totale ale sistemului public de pensii, Vsal reprezinta salariul mediu brut
anual iar ¢ nivelul contributiei.



Masuri de imbunatatire a sustenabilitatii financiare a sistemului de pensii

Noi reglementari in domeniul pensiilor anticipate si al pensiilor de invaliditate

Prelungirea vietii active a persoanelor care implinesc varsta de pensionare corelata cu speranta de viata la 65 ani
Intarirea mecanismelor de reducere a pierderilor cauzate de erori, frauda si coruptie in sistemele de pensii
Reducerea sau licitarea cresterii contributiei la pilonul Il de pensii

Modificarea algoritmului de indexare a pensiei

S N hwWNR

Cresterea atractivitatii mediului de afaceri si procovarea unor masuri care sa atraga investitii straine
directe cu valoarea adaugata ridicata si care sa fie generatoare de noi locuri de cunca

Munnell et al (2014) sugereaza ca rata de economisire fezabila ar fi in jurul a 8% pentru contributiile facultative la fondul de
pensii.
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Thank You!




